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Remissvar angaende promemorian Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond

Naringslivets Regelndmnd NNR har beretts tillfalle att avge yttrande 6ver ovan nd&mnd remiss
och anfor féljande;

Bakgrund

Lagandringarna i den aktuella remissen foreslas med anledning av de &ndringar som gjorts i
EU:s direktiv om vardepappersfonder (UCITS-direktivet)! och att EU:s forordning om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-forordningen)? borjar tillimpas pa aktorer pa fondomradet.

Forslagen innebdr i huvudsak att ett faktablad enligt Priip-férordningen ska anses uppfylla
kraven pa faktablad for vardepappersfonder och for alternativa investeringsfonder. For
specialfonder som marknadsfors till professionella investerare i Sverige ska det vara mojligt
att ta fram ett faktablad som uppfyller de nuvarande kraven pa faktablad eller anvanda ett
faktablad enligt Priip-férordningen.

Promemorian innehaller dven forslag om att Finansinspektionen ska fa besluta att delning av
en vardepappersfond eller en specialfond far genomforas tidigare an den annars géllande
tidsfristen om tidigast tre manader fran dagen for inspektionens beslut. Lagandringarna
foreslas trada i kraft den 1 januari 2023.

Overimplementering

NNR har vissa principiella invandningar mot de foreslagna regleringarna av faktablad for
specialfonder som marknadsfors till professionella investerare i Sverige. Dessa specialfonder
har fondbestammelser som innebér att de inte far/kan séljas till vanliga konsumenter utan
enbart till professionella investerare. NNR uppfattar att branschen menar att professionella

! Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare.
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investerare inte har ndgon nytta av fondfaktablad. Den information som finns i ett
fondfaktablad &r inte avsedd for en professionell investerare, utan for en konsument.
Professionella investerare skaffar sig information om de aktuella fonderna pa en langt mer
djupgaende niva an som tas upp i ett fondfaktablad. Trots detta finns idag krav i svensk
lagstiftning pa framtagande av fondfaktablad for specialfonder som enbart vander sig till
professionella investerare. NNR uppfattar detta nu géllande krav som en éverimplementering
av EU-regelverket.

Det nu aktuella forslaget till forandringar innebér en fortsatt dverimplementering nar det
géller specialfonder som enbart vander sig till professionella investerare. Vid
Overimplementering ska nyttan och kostnaderna beskrivas séarskilt noga for att motivera
regleringen. Nyttan med fondfaktablad for professionella investerare har inte beskrivits i
underlagen och maste betraktas som mycket tveksam. NNR kan i underlagen inte finna nagra
siffror som beskriver kostnaden for framtagande av ett fondfaktablad, varken enligt UCITS
eller enligt Priip. Sadana kostnadsberakningar behéver framga for att remissinstanserna och
beslutsfattare ska kunna ta stallning till om éverimplementeringen ar beréattigad.

NNR kan inte finna att nyttan dverstiger kostnaderna med den aktuella
éverimplementeringen. Underlagen maste darfor kompletteras pa ett satt som tydliggér nyttan
och kostnaderna, alternativt bor forslaget i denna del dras tillbaka.

Bakgrund 6verimplementering

For att undvika och tydliggor de negativa effekter som dverimplementering innebar for
svenska foretag anser NNR att det &r EU-lagstiftningens miniminiva som ska gélla vid
genomfdrande och tillampning. Konsekvensutredningen ska innehalla en beskrivning av
miniminivan och en bedémning av om den kommer att dverskridas. Det behover redogéras
for om:

- Nationella regelkrav laggs till utdver det som kravs i direktivet.

- Omradet for reglernas tillampning utvidgas.

- Mojligheter till undantag inte utnyttjas eller utnyttjas bara delvis nér detta kan leda till
hinder pa den inre marknaden.

- Nationella regelkrav som ar mer omfattande an vad som krévs av det aktuella direktivet
behalls.

- Kraven i ett direktiv genomfors tidigare &n det datum direktivet kraver.

- Strangare sanktioner eller andra efterlevnadsmekanismer anvands an vad som ar nédvandigt
for att genomfora lagstiftningen pa ett korrekt sétt.

I det fall miniminivan éverskrids bor konsekvensutredningen innehalla en motivering till
varfor, en beskrivning av vilka genomforandeatgarder som foreslas och en bedémning av
vilka effekter detta far for foretag. For att undvika att svenska foretag far konkurrensnackdelar
och hdgre kostnader i forhallande till sina konkurrenter behover jamforelser ocksa goras med
hur 6vriga nordiska lander och andra EU medlemsstater planerar, respektive har genomfort
eller tolkat EU-lagstiftning. Syftet med jamforelserna &r att underska om mer effektiva
alternativ finns, som kan anvandas i Sverige.

De centrala néringslivsorganisationerna i Danmark, Finland och Norge har gjort féljande
stallningstagande i fragan: Utgangspunkten bor vara en princip om att det svenska
genomforandet och tillampningen/tolkningen av EU-ratten inte ska forsamra foretagens
konkurrenskraft. (NNR hanvisar ocksa till riksdagens tillkdnnagivande till regeringen "EU-
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direktiv bor inte forsdmra foretagens konkurrenskraft (NU 7)),
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/arende/betankande/naringspolitik h601nu?)

Ovrigt

NNR noterar att det konkreta forslaget till 6verimplementering aterfinns i forslaget till
andring av Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 12 kap 8 8. | det
aktuella lagrummet star:

For specialfonder ska det alltid finnas ett aktuellt faktablad. Om fonden inte marknadsférs till
icke-professionella investerare i Sverige ska faktabladet: 1. uppfylla kraven i 10 kap. 2 §,
eller 2. vara ett sddant faktablad som avses i 10 kap. 2 a 8.

NNR noterar att de dubbla negationerna i andra meningen innebér att innebdrden blir: Om
fonden marknadsfors till professionella investerare i Sverige ska faktabladet: ... NNR menar
att dubbla negationer i storsta mojliga man bor undvikas da de kan medféra missforstand vid
l&sningen.

Slutsats 6verimplementering

NNR anser att dverimplementering som huvudregel bor undvikas da det leder till 6kade
olikheter och minskad transparens om vilka regler som galler pa den inre marknaden. En
beskrivning av nyttan och kostnaderna med kravet pa fondfaktablad for specialfonder som
vander sig till professionella investerare saknas helt och NNR finner darfor att underlaget
behover kompletteras, alternativt att denna del av forslaget bor dras tillbaka.

Naringslivets Regelndmnd NNR

August Liljeqvist
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