Finansmarknad

35. Troskelvarde for prospektskyldighet

Regelverk: Lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning
Mottagare: Finansdepartementet

Péaverkan pa foretag idag

Nar nya EU-regler for prospekt infoérdes 2017 forutsattes nationella atgarder avseende bland annat
troskelvardet for nar prospektskyldighet ska infalla. Av EU-forordningen foljer ett troskelvarde pa
8 miljoner euro som utgangspunkt. Forordningen gor dock gallande att landerna inom EU kan vélja
att tillampa ett annat troskelvarde. Sverige har valt att behalla det troskelvarde pa 2,5 miljoner euro
som redan géllde enligt svensk ratt nar forordningen implementerades. Detta innebar alltsa att
troskelvardet for nar prospektskyldighet infaller ligger betydligt lagre i Sverige an i manga andra
lander inom EU.

En hojning av troskelvardet skulle bidra positivt till att minska kostnaderna och den administrativa
bordan for sma och medelstora féretag som sammanhanger med upprattande av prospekt. En
hojning skulle ocksa vara linje med malet i kapitalmarknadsunionen att underlatta tillgangen till
finansiering pa kapitalmarknaden fér sma och medelstora foretag (SMEs) inom EU, samt 6kad
rorlighet 6ver granserna avseende kapital. | dagslaget kan svenska foretag tankas missgynnas,
jamfort med foretag i andra lander med ett hogre troskelvarde. Det ar ocksa tankbart att nuvarande
troskelvarde gor den svenska marknaden mindre attraktiv for utlandska bolag.

Rtgardsforslag

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som
ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad forutsatter som tidigare namnts att nationella atgarder vidtas avseende bland annat
troskelvardet for nar prospektskyldigheten infaller. Nar vardepapper erbjuds till allmanheten be-
hoéver prospekt inte upprattas om det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds
till investerare motsvarar hogst det troskelvarde som beslutats om pa nationell niva.

I samband med att férordningen implementerades valde som tidigare namnts Sverige att behalla
det troskelvarde for prospektskyldighet som tidigare gallde enligt svensk ratt, sa att detta galler
aven med anledning av EU-forordningen. Det innebar att troskelvardet for nar prospektskyldighet
infaller ligger pa 2,5 miljoner euro i Sverige, istallet for de 8 miljoner euro som utgér gransen enligt
det ursprungliga forslaget i EU-férordningen.

| den promemoria som publicerades i samband med att forslaget avseende troskelvarde sandes
ut pa remiss diskuterades troskelvardet i andra lander inom EES. En fraga som stalldes var om det
skulle minska den svenska marknadens attraktionskraft och utgéra en konkurrensnackdel gente-
mot andra lander om Sverige har en lagre grans for prospektskyldigheten. | promemorian konsta-
terades att det i Sverige finns en hog investeringsvilja och en val fungerande marknad for sma och
medelstora foretag, vilket stammer. P4 grundval harav drogs en slutsats att en forhallandevis lagre
troskel for undantag for prospektskyldigheten skulle kunna innebara att den svenska kapitalmark-
naden bibehaller sitt starka fortroende och att den lagre troskeln kan bidra till att stérka attraktions-
kraften. Foreningen ar inte dvertygad om den slutsatsen. Foreningen anser att det ar olyckligt att
troskelvardet i Sverige skiljer sig at fran andra lander inom Norden och EU. Det kan vara besvdrande
for foretag som soker finansiering pa flera marknader att behoéva félja flera regelverk.

Mot bakgrund av ovanstaende anser foreningen att en hojning av troskelvardet till 8 miljoner euro
vore lampligt.
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Bedomning av atgardsforslagets effekter for foretagen

En hojning av troskelvardet skulle vara i linje med malet i kapitalmarknadsunionen att underlatta
tillgangen till finansiering pa kapitalmarknaden fér sma och medelstora féretag (SMEs), samt 6kad
rorlighet 6ver granserna for kapital. Dartill vill foreningen framhalla att man inte ser att det finns
tillrackliga skal for att avvika fran troskelvardet hos flera medlemsstater i var narhet. En héjning av
troskelvardet skulle ocksa kunna bidra till att minska kostnaderna och den administrativa bérdan
som sammanhanger med upprattande av prospekt och darmed underlatta for svenska foretag.
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