Finansmarknad

33. Undantag fran konsumentskyddsreglerna for specialfonder som bara
marknadsfors till professionella investerare

Regelverk: AlF-regelverket (Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder)
Mottagare: Finansdepartementet

Paverkan pa foretag idag

Svenska specialfonder som marknadsfors till professionella investerare foljer idag samma regler som
specialfonder som marknadsfors till icke-professionella investerare. Det innebér bl.a. krav pa tillhanda-
hallande av fondfaktablad, [6pande information om avgifter, kompletterande information om risk-
hantering, tidsgrans for att tillhandahalla arsberéattelse och krav pa halvarsredogorelse. Samtliga dessa
regler ar i forsta hand till for icke-professionella kunder och har tillkommit av konsumentskyddsskal.
De ar kostsamma att folja och saknar legitimitet for féretag som endast har professionella kunder.

Rtgardsforslag

Det boér inforas vissa undantag i konsumentskyddsreglerna for specialfonder som bara marknads-
fors till professionella investerare. Ett forslag togs fram av AIFM-utredningen, vilket inte lett till lag-
stiftning. Aven 2014 &rs fondutredning férde fram ett sddant forslag, vilket inte lett till lagandring.

Specialfonder som enligt fondbestammelserna enbart riktar sig till professionella investerare bor
undantas fran kraven pa:

+  Faktablad (4 kap. 16 a § Lag (2004:46) om vardepappersfonder (nedan LVF)).

+ Tillhandahallande av arsberattelse inom fyra manader efter rakenskapsarets utgang (4 kap. 18 §
forsta stycket 1 LVF).

+ Halvarsredogorelse (4 kap. 18 § forsta stycket 2 LVF).

+ Information om riskhantering (4 kap. 17 8 LVF).

+ Lopande information om avgifter och kostnader (4 kap. 22 § LVF).

+  Fonden ska vara 6ppen for inlésen minst en gang om aret (12 kap. 6 § andra meningen LAIF).

For sddana fonder bor kraven pa riskspridning stéllas lagre och mer omfattande undantag fran
placeringsbestammelserna i 5 kap. LVF tillatas.

Bedomning av dtgardsforslagets effekter for foretagen

Forslaget skulle innebara battre mojligheter for svenska specialfonder att konkurrera med utlandska
motsvarigheter. Genom att forbattra forutsattningarna for svenska specialfonder gér man det mer
attraktivt for AlF-forvaltare att starta fonder i Sverige, vilket i férlangningen kan leda till en utékad
svensk fondverksamhet och 6kade skatteintakter for Sverige.

Kontaktuppgifter

Fondbolagens férening, Helene Wall
08-506 988 02, helene.wall@fondbolagen.se
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