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Finansmarknad

29. Inférande av nya reglerade fondformer i Sverige
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Mottagare
Finansdepartementet

Paverkan pa foretag idag

Vi konstaterar att avsaknaden av mojlighet att etablera associationsrattsliga fonder och ramverk for
fastighetsfonder och fonder med andra tillgangar an specialfonder kan utgéra en konkurrensnackdel
for svenska foretag jamfort med foretag i andra europeiska lander.

| Sverige finns for narvarande endast tva reglerade fondtyper, vardepappersfonder och specialfonder.
Dessa etableras pa kontraktsrattslig grund. Avsaknaden av en bolagsrattslig fondform, vilken finns i
alla andra fondlander, bidrar till att svenskagda fonder forlaggs i andra lander. Har gar Sverige miste
om skatteintakter, samt avhander sig i praktiken majlighet att saval reglera konsumentskyddet som
att utdva tillsynen 6ver de fonder som saljs i Sverige. For fondbranschens del skulle det vara kostnads-
effektivt att i stallet kunna etablera fonderna i hemlandet Sverige. De nya fondtyper som forts fram
av EU som en del av kapitalmarknadsunionen i syfte att starka investeringar i realekonomin, sdsom i
onoterade bolag och infrastruktur, kan inte etableras i Sverige eftersom lamplig legal fondform saknas.
Det handlar framst om Eltif, dvs. langsiktiga investeringsfonder. Till f6ljd av de specifika reglerna kring
bl.a. inlésen och livslangd for Eltif-fonder kan den vanliga svenska aktiebolagsformen vara mindre
lampad. Den svenska fondforvaltare som vill etablera den typen av fond far vanda sig till ett annat
land dar den legala strukturen, som regel bolagsrattsliga fonder, finns pa plats. Det forsvarar saledes
for svenska fonder att delta i finansiering av bland annat icke noterade bolag.

Atgardsférslag

En bolagsrattslig fond skiljer sig fran ett aktiebolag framfor allt genom att aktiekapitalet ar rorligt, d.v.s.
aktiekapitalet speglar vardet i fonden. Darfor ar den lamplig att anvanda for fondverksamhet, medan
ett vanligt aktiebolag inte &r det. Ett forslag om en sadan fondform har lamnats i SOU 2016:45, men
har annu inte lett till ndgra lagstiftningsatgarder. Forslaget ar dessutom begrénsat till vissa fonder och
kan t.ex. inte anvandas for en Eltif.

Beddémning av atgdrdsférslagets effekter for foretagen

Det skulle innebara stora fordelar om liknande fondformer som finns i andra EU-lander kunde inféras
i svensk ratt. Bland annat skulle behovet av att forlagga svensk fondverksamhet till andra Iander minska.
Ur ett finansiellt perspektiv skulle det med storsta sannolikhet innebara 6kade skatteintakter i Sverige.
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