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Finansmarknad

34. Jamstall mojligheterna for ISK-kunder och depdkunder att delta i
alla emissioner

Regelverk
Lag om investeringssparkonto (2011:1268) (nedan IskL)

Mottagare
Finansdepartementet

Paverkan pd foretag idag

Investeringssparkontot ar mycket uppskattat och populart bland kunderna. Investeringssparkontot
har gjort det enkelt och smidigt att aga vardepapper. Lagstiftningen lagger dock hinder for kunderna
att delta i manga andra bankers introduktioner an den egna bankens. Detta vacker irritation hos
kunderna. Det ar trakigt for det borde vara ganska enkelt att undanrdja detta hinder - utan att det
paverkar statsbudgeten. Langre ned finns en mer detaljerad beskrivning av problemen. | korthet kan
problemen sammanfattas

+  Lagen gor en atskillnad vid kunders forvarv i samband med introduktioner mellan det varde-
pappersinstitut som ar ansvarig for introduktionen och 6vriga institut. Lagen forhindrar i
praktiken ofta kunder i andra institut att delta i introduktionsinstitutets introduktioner.
Vivill att detta hinder tas bort.

«  Detforutsatts ibland att forsaljning till kund vid introduktion ska ske fran institutets eget
lager (Iskl 13 & 4, om man har det tillstandet) vilket kan skapa nya utmaningar (bl.a. skyldig-
heten att handeln maste ske pa en marknadsplats nar val handeln inletts, kraven pa Best
Execution och Lagen om Marknadsmissbruk) och vi darfor anser vara fel vag.

+  Lagen gor atskillnad i hanteringen av gamla och nya aktier vid kundernas forvarv. Detta ar
besvarligt eftersom det inte gar att géra atskillnad mellan gamla och nya aktier.

+  Begas nagot handlaggningsfel enligt ovan kan 28 § bli tillamplig, "Ett konto upphdr som
investeringssparkonto nar kontohavaren eller investeringsforetaget inte foljer bestammel-
serna i denna lag”.

+  De uppraknade problemen skulle eventuellt kunna mildras nagot om kunderna skaffade en
vanlig depa som anvands vid andra bankers introduktioner. Ett sddant hjalpmedel innebar
dock 6kad komplexitet. Kunden behdver saval 6ppna en depa som borja deklarera sina
vardepappersaffarer dver depan igen. Férdelen med Investeringssparkontot har just varit att
det ar enkelt att aga vardepapper. Manga ISK-kunder har ocksa bara en ISK.

Svarigheterna med att fa delta i introduktioner vacker fortret hos kunderna. Riskerna ar ocksa bety-
dande for att ett investeringssparkonto blir ogiltigforklarat darfor att investeringsforetaget rakat an-
vanda fel 6éverféringsmetod for den aktuella introduktionen eller just vissa aktier i en introduktion.

Att investeringsforetagen tvingas tillgripa speciella férfaranden for ISK gor férfarandet komplicerat
och innebar en storre risk for att innehavet blir diskvalificerat for att forvaras pa ett investeringsspar-
konto. Nagra institut har darfor ocksa infort rutiner innebarande att inga Investeringskontokunder
far delta i en introduktion med mindre an att denna godkants for ISK-kunder av ansvarig jurist, vilket
oftast leder till langre ledtider for kunderna.

Det ar delvis forstaeligt att IskL innehaller olika regler till undvikande av arbitragering mellan de bada

beskattningsmetoderna. Men det har i praktiken blivit oméjligt for instituten att forklara for sina kunder
varfor de inte kan teckna i en viss emission. Vi konstaterar att inte heller forarbetena ger nagon tydlig
forklaring till syftet med regleringen utan ger snarare intryck av att man inte beaktat vanliga introduk-
tioner. Var slutsats ar att lagtexten darfor har fatt en snavare lydelse an vad som ar nédvandigt och som
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var avsikten. Detta ar olyckligt eftersom det medfor att investeringssparkontot blir mindre attraktivt
som sparform. Det borde vara sjalvklart att innehavare av Investeringssparkonto ska kunna delta i
introduktioner pa samma enkla satt som alla andra investerare. Exempel pa olika introduktioner,
deras komplexitet och vilka rutiner som i dagslaget maste anvandas framgar av http://www.
fondhandlarna.se/files/3315/0833/4884/2017-09-18_BREV_TILL_FINANSDEPARTEMENTET_MED_
NDRINGSFRSLAG_P_ISK.pdf

Atgardsforslag

Forslaget till I16sning ar att det gors ett tillagg innebarande att forvarv ocksa kan ske enligt ett erbjud-
ande till allmanheten for vilket prospekt upprattats enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Vid introduktioner &r prissattningen tydlig och offentliggjord i prospekt eller sa anger prospektet hur
priset kommer att faststallas. Darfor bor introduktioner som riktar sig till allmanheten och for vilka
prospekt upprattats enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument vara generellt god-
kanda for éverforing till ett investeringssparkonto.

138 erhaller en ny punkt 9: enligt ett erbjudande till allmanheten for vilket prospekt upprattats enligt
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

148 erhaller ett tillagg till punkt 1: fran den som har emitterat tillgangarna, eller enligt ett erbjudande
till allmanheten for vilket prospekt upprattats enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, om tillgdngarna senast den trettionde dagen efter den dag da de emitterades avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller en MTF,

Beddmning av atgdrdsforslagets effekter for foretagen

Kunderna forstar inte varfor de inte far delta i vissa emissioner sdsom ISK-kunder och detta ar svart
att forklara med utgangspunkt i hur regelverket ar formulerat och utformat. Detta innebar extra kost-
nader for foretagen darfor att det tar tid att forklara och det forsvagar kundernas fortroende for fore-
tagen. Problemet for ISK-kunderna gor ocksa att det blir farre kunder som kan delta i emissioner
generellt sett vilket innebar en hdgre kostnad for emittenterna. Med fler presumtiva tecknare skulle
priset bli lagre genom att teckningskostnaden kan slas ut pa fler. Med manga tecknare 6kar ocksa
priskonkurrensen.

Ett genomforande av forslaget skulle ge innehavare av investeringssparkonto samma méjligheter att
delta i introduktioner som andra investerare. Dessutom forminskas risken for ett investeringsspar-
konto plotsligt ska beskattas konventionellt darfor att t.ex. en dverforing av ett vardepapper till en ISK
skett pa annat satt &n vad som avsetts.

Kontaktuppgifter

Svenska Fondhandlareféreningen, Vigg Troedsson  Foretagarna, Philip Thunborg
08-56 26 07 02 philip.thunborg@foretagarna.se
vigg@fondhandlarna.se

41



