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Finansmarknad

35. Behov av tydliggérande av agentrollen

Regelverk
Lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument

Mottagare
Finansdepartementet

Paverkan pa foretag idag
Vid emissioner av foretagsobligationer utses ofta en agent som ska foretrada obligationsinnehavaren
i olika sammanhang, som t.ex. vid behov av &ndringar i lanedokumentationen.

Enligt var uppfattning behover agentens roll klargoras i lag i ett antal avseenden.

Atgardsférslag

+  Entydlig reglering av hur en agentroll etableras.

+  Enuttrycklig reglering av agentens ratt att hantera och halla sakerhet for obligationsinne-
havarnas rakning.

«  Ratt att foretrada samtliga obligationsinnehavare infor domstol utan sarskild rattegangs-
fullmakt.

+  Ratt att foretrada samtliga obligationsinnehavare infér myndighet vid verkstallighet av fastig-
hetspant och ansékan om konkurs.

«  Ettklargdrande av att medel som mottas av agent utgor redovisningsmedel och skall sepa-
reras i dennes konkurs.

Utbver ovanstaende behov av klargérande genom lagstiftning bor féljande 6vervagas:

Det finns idag ingen skyldighet att halla villkoren for en kontoford obligation tillgéangliga. Detta skapar
en osakerhet i marknaden som minskar mojligheten for en aktiv handel. Detta kan jamféras med
aktier dar villkoren alltid finns tillgangliga genom att bolagsordningen finns tillganglig hos Bolagsverket.
Det bor enligt var mening évervagas att inféra en motsvarande transparens avseende villkoren for
kontoforda obligationer. En sddan ordning kan inféras genom att den centrala vardepappersforvararen
(Euroclear) alaggs att halla villkoren tillgdngliga och for det fall en agent utsetts motsvarande skyldighet
alaggs denne.

| foljd av detta bor aven en reglering dvervagas som klargor att vid var tid gallande villkor ska finnas
tillgangliga i registret. Detta ar av sarskild vikt vid en andring av villkoren for kontoférda obligationer
som blir gallande mot obligationsinnehavarna.

Det bor dven Overvagas att stélla krav pa att for ett obligationslan anlitad agent ska ha rétt till insyn i
skuldboken.

Var bedémning &r att ovanstaende reglering bor inforas/justeras enbart avseende Iépande skuldebrev
som ar foremal for kontoforing enligt Lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument och inféras i samma lag.

Vivill i detta sammanhang ocksa peka pa den relativt nyligen i Finland antagna Lagen om ombud for
obligationsinnehavare som bemotts positivt.
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Beddémning av atgdrdsférslagets effekter for foretagen

Forslaget innebar att det som idag regleras om agentens roll i avtal skulle fa lagstod. Detta skulle inne-
bara saval en forenkling som ett tydliggérande av agentens roll och mojligheter. Mojligheten bér dock
fortfarande hallas 6ppen for i avtal kunna reglera agentens narmare roll. Det ar ocksa av varde att
lagen inte medfor ett uttryckligt eller implicit krav pa att anlita en agent i varje enskild transaktion vilket
skulle kunna paverka kostnaderna i negativ riktning.
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